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2025年7月度 月次ご報告書

 運用成績

作成基準日：2025年7月31日

0円

 その他 +5円

　　　信託報酬・その他 -34円

0円
0円

0円

+569円

0円
分配の推移（１万口当たり、税引前）

設定来合計

第2期 2021年2月
第1期 2020年2月

 米ドル

0円

0円
 ユーロ +31円

 香港ドル +5円

2023年2月
第3期 2022年2月

第5期 2024年2月
第4期

 ひふみワールド

第6期 2025年2月

25,589円
653.34億円

25,532,849,842口

 ひふみワールドマザーファンド 100.54%
 現金等

1ヵ月 3ヵ月

 ひふみワールドの運用状況
 基準価額

7.05% 22.94%

 純資産総額
 受益権総口数

設定来

 基準価額変動額（月次） +1,685円

6ヵ月 1年 3年
2.82% 13.40% 66.39% 155.89%

〔内訳〕

-0.54%
 合計 100.00%

　　　為替 +610円

　　　株式・投資証券 +1,108円

アメリカ +1,029円

 欧州 +56円

 アジア・オセアニア +22円

ひふみワールド　追加型投信/海外/株式

 その他

 基準価額等の推移（日次）

+0円

 ひふみワールド 投資信託財産の構成

 基準価額の変動要因

0億円

200億円
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1,000億円

1,200億円
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10,000円

14,000円

18,000円

22,000円

26,000円

30,000円

'19/10 '21/3 '22/9 '24/2 '25/7

25,589 円ひふみ
ワールド
基準価額
（左軸）

純資産
総額

（右軸）

（設定日）

ひ ふ み の あ ゆ み

※当レポートで言う基準価額とは
「ひふみワールド」の一万口あた
りの値段のことです。また信託報
酬控除後の値です。

※当レポートにおいて特段の注記が
ない場合は、基準日時点における
組入銘柄比率や運用実績を表して
います。また運用成績など表記の
値については、小数点第三位を四
捨五入して表示しています。その
ため組入比率などでは合計が100%
にならない場合があります。

※「純資産総額」は100万円未満を切
捨てで表示しています。

※「受益権総口数」とは、お客様に
保有していただいている口数合計
です。

※「ひふみワールド」は、ひふみ
ワールドマザーファンド（親投資
信託）を通じて実質的に株式へ投
資しています。

※「現金等」には未収・未払項目な
どが含まれるため、マイナスとな
る場合があります。

※「基準価額の変動要因」は、月間
の変動額を主な要因に分解した概
算値であり、実際の数値とは異な
る場合があります。また、四捨五
入等の関係で、内訳の各数値の合
計は「株式・投資証券」「為替」
や「基準価額変動額」と合わない
場合があります。「株式・投資証
券」のうち、アメリカには米ドル
建て、欧州にはユーロ 、イギ リ
ス・ポンド、スウェー デン・ ク
ローナ建て、アジア・オセアニア
には香港ドル建て等の株式・投資
証券が含まれます。「信託報酬・
その他」のその他には、設定、解
約の影響などがあります。

運用実績

レオス・キャピタルワークスよりお客様へ
資産形成のパートナーに「ひふみワールド」をお選びいただき、ありがとうございます。
運用状況ならびに運用責任者からお客様へのメッセージなどをご報告します。
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 海外投資証券 -

 現金等 7.82%

 組み入れ上位10業種 比率

台湾

1

2

3

4

5

6

7 イスラエル

9 スイス 1.28%

10 ウルグアイ 0.96%

中国 1.67%

1.94%

12.24%

4.25%

3.56%

 ひふみワールドマザーファンドの状況

86銘柄 組み入れ銘柄数

 純資産総額 3,320.62億円

 組み入れ上位10カ国 比率

57.24%

7.92%

5.52%

アメリカ

ドイツ

イギリス

8

5.43%

4.80%

フランス

イタリア

 合計 100.00%

 海外株式 92.18%

 組み入れ上位10通貨 比率

67.75%

香港ドル

ポーランド・ズロチ

3

4

5

6

7

8

15.54%

7.57%

7.16%

1.81%

2.27%

 資産配分比率

 3,000億円未満 0.31%

 時価総額別比率

 10兆円以上 52.93%

 1兆円以上10兆円未満 37.14%

9

10

ノルウェー・クローネ 0.45%

スウェーデン・クローナ 0.25%

米ドル

ユーロ

イギリス・ポンド

台湾ドル

スイス・フラン

3.06%

2.27%

1.28%

0.63%

0.75%

0.62%

15.09%

デンマーク・クローネ

1

2

 3,000億円以上1兆円未満

3.24%

3.06%運輸

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

資本財

ソフトウェア・サービス

半導体・半導体製造装置

一般消費財・サービス流通・小売り

自動車・自動車部品

メディア・娯楽
テクノロジー・ハードウェアおよび機器

医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

素材

3.50%

24.48%

※「資産配分比率」「時価総額別比
率」「組み入れ上位10カ国比率」
「組み入れ上位10通貨比率」「組
み入れ上位10業種比率」 はマ
ザーファンドの純資産総額に対す
る比率を表示しております。

※「資産配分比率」の株式には新株
予約権を含む場合があります。
「海外投資証券」はREIT（不動
産投資信託）等です。

※「現金等」には未収・未払項目な
どが含まれるため、マイナスとな
る場合があります。

※「時価総額別比率」は基準日時点
のBloombergの情報を基に作成し
ております。

※「組み入れ上位10カ国比率」は
原則として発行国で区分しており
ます。なお、国には地域が含まれ
ます。

※「組み入れ上位10業種比率」は
株式における上位業種を表示し、
原則としてGICS（世界産業分類
基準）の産業グループ分類に準じ
て表示しております。

資産配分比率なとの゙状況
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2

3

アメリカ

イタリア

1

組入比率国 通貨 業種

アメリカ 4.60%

4.12%

3.63%

半導体・半導体製造装置米ドル

一般消費財・サービス流通・小売り

自動車・自動車部品

米ドル

米ドル

ADVANCED MICRO DEVICES, INC

AMAZON.COM, INC

　銘柄名

FERRARI NV

CIRCLE INTERNET GROUP INC

MICROSOFT CORPORATION

2.27%

6

5

4

アメリカ

アメリカ

アメリカ

3.17%

3.05%

2.91%

ソフトウェア・サービス

ソフトウェア・サービス

資本財

米ドル

米ドル

米ドル

10

9

8

7

コンピューター用プロセッサーメーカー。現在CPUについては技術面とブランド面でインテルに匹敵、もしくはそれ以上の評価を
得ており、堅調に市場シェア拡大による成長を続けている。GPUについても生成AIでの利用拡大により堅調な成長が見られる。

本、家電から食品まで取り扱う世界的なネット通販企業。実店舗の試験的な運営に加え、米スーパーマーケットチェーンのホールフーズ
を買収するなど、インターネットと実店舗の両方で成長を目指す。クラウドコンピューティングサービスであるAWSも収益の柱。

高級スポーツカーを設計・製造。高単価・少量生産のニッチラグジュアリーブランド。個別の顧客ニーズに合わせた
カスタマイズ製造が特徴。相次ぐ値上げにもかかわらず、超富裕層のニーズは旺盛。

デジタル通貨とペイメント技術を提供する企業。米ドルにペッグされたステーブルコインUSDC（シェアはUSDTに次ぐ2位）の発
行元として知られ、透明性と規制遵守を重視し、デジタル経済の発展や決済コストを低下させる役割が期待されている。

「地球上のすべての個人とすべての組織が、より多くのことを達成できるようにする」というミッションを掲げる世
界最大のソフトウェア会社。GitHub CopilotやAzure OpenAI Serviceなど多くのAIソリューションサービスを持つ。

航空機メーカー。中型～大型機の分野ではエアバスと寡占を形成している。民間向け航空機のみならず、防衛、およ
び宇宙システムを開発、製造、販売する。世界各地で事業を展開。

レアアース採掘会社。カリフォルニア州のマウンテンパスで、永久磁石に用いられるプラセオジムとネオジムを中心
に生産。米国国防総省と大型契約を締結し、レアアース磁石の内製化を進める。

総合エンターテイメント企業。日本でもよく知られたテーマパーク、アニメ、映画だけでなく、スポーツチャンネルを中心としたケーブルテレビ
向けチャンネル運営、米国の地上波テレビ局ABCの運営なども行なう。近年はストリーミングサービスのDisney+にも注力している。

画像処理半導体（GPU）の設計・開発・販売を行なう米国企業。膨大な演算処理が要求される人工知能（AI）の開発が近年活発
化しており、並列処理が得意なGPUは世界的に需要が旺盛。足元では生産が追いついておらず、増産体制の確保を急ぐ。

　（銘柄名カナ）
銘柄紹介

アメリカ 素材

メディア・娯楽

半導体・半導体製造装置

米ドル

米ドル

米ドル

アメリカ

アメリカ

ウエハー製造、プロービング、組み立て、検査のほか、マスクの製造、設計サービスを提供する半導体メーカー。同
社の集積回路（IC）はコンピューター、通信機器などの各産業で使用される。熊本での工場展開も実施。

（アドバンスト・マイクロ・デバイセズ）

（アマゾン）

（フェラーリ）

（サークル・インターネット・グループ）

（マイクロソフト）

（ボーイング）

（MPマテリアルズ）

（ウォルト・ディズニー・カンパニー）

（エヌビディア）

（タイワン・セミコンダクター・マニュファクチャリング）

THE BOEING COMPANY

MP MATERIALS CORPORATION

THE WALT DISNEY COMPANY

NVIDIA CORPORATION

2.74%

2.69%

2.67%

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD 半導体・半導体製造装置台湾ドル台湾

※国は原則として発行国を表示しています。なお、国には地域が含まれます。
※業種は原則としてGICS（世界産業分類基準）の産業グループ分類に準じて表示しています。
※組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する比率です。

銘柄紹介（基準日時点の組入比率1~10位）
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THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
(サーモフィッシャーサイエンティフィック インコーポレイテッド)

通貨

ユーロ

米ドル

米ドル

米ドル

米ドル

米ドル

ユーロ

ユーロ

イスラエル

アメリカ

アメリカ

アメリカ

アメリカ

ドイツ

フランス

ドイツ

イギリス

アメリカ

国

フランス

(オリーズ・バーゲン・アウトレット・ホールディングス)

1.10%

1.45%

1.36%

1.33%

1.31%

1.31%

1.26%

1.16%

1.15%

1.12%

組入比率

2.07%

1.94%

1.90%

1.59%

1.55%

1.51%

1.50%

1.45%

業種

資本財

ソフトウェア・サービス

運輸

半導体・半導体製造装置

メディア・娯楽

米ドル

一般消費財・サービス流通・小売り

ソフトウェア・サービス

資本財

資本財

自動車・自動車部品

資本財

一般消費財・サービス流通・小売り

資本財

半導体・半導体製造装置

資本財

医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

食品・飲料・タバコ

テクノロジー・ハードウェアおよび機器

ソフトウェア・サービス

自動車・自動車部品

米ドル

米ドル

16

23

22

21

18

19

28

29

30

26

27

24

25

11

20

12

13

14

15

17

ARM HOLDINGS PLC

ユーロ

米ドル

米ドル

米ドル

(アルファベット)

ZSCALER INC
(ゼットスケーラー)

MTU AERO ENGINES AG
(ＭＴＵエアロ・エンジンズ)

DASSAULT AVIATION
(ダッソー・アビアシオン)

DR. ING. H.C. F. PORSCHE AG
(ポルシェ)

CNH INDUSTRIAL NV
(CNHインダストリアル)

OLLIE'S BARGAIN OUTLET HOLDINGS, INC

アメリカ

1.10%

1.10%

米ドル

米ドル

ユーロ

米ドル

イギリス・ポンド

CISCO SYSTEMS, INC
(シスコ・システムズ)

SNOWFLAKE INC
(スノーフレーク)

MERCEDES-BENZ GROUP AG
(メルセデス・ベンツ・グループ)

(アリババグループ・ホールディング)

ASHTEAD GROUP PLC
(アシュテッド・グループ)

(アーム・ホールディングス)

LOCKHEED MARTIN CORPORATION
(ロッキード マーティン)

銘柄名
(銘柄名カナ)

ALIBABA GROUP HD-ADR

アメリカ

アメリカ

ドイツ

中国

イギリス

イギリス

アメリカ

アメリカ

AIRBUS SE
(エアバス)

MONDAY.COM LTD
(マンデードットコム)

JOBY AVIATION, INC
(ジョビー・アビエーション)

BROADCOM INC
(ブロードコム)

ALPHABET INC

THE HERSHEY CO
(ハーシー)

銘柄紹介（基準日時点の組入比率11~30位）

※国は原則として発行国を表示しています。なお、国には地域が含まれます。
※業種は原則としてGICS（世界産業分類基準）の産業グループ分類に準じて表示しています。
※組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する比率です。
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当月騰落率 +0.64% 当月騰落率 +3.15%

 MSCI ACWI ex JAPAN(配当込み)(米ドルベース)の推移  米ドル／円の推移

 ユーロ／円の推移  香港ドル／円の推移

当月騰落率 +2.38% 当月騰落率 +3.16%

※MSCI ACWI ex JAPANは当ファン
ドのベンチマーク（運用する際に
目標とする基準）ではありません
が、参考として記載しています。
なお、MSCI ACWI ex JAPANは配
当込みで、米ドルベースです。
MSCI ACWI ex JAPANは、MSCI
Inc.が開発した、日本を除く世界の
先進国、新興国の株式を対象とし
て算出している指数です。同指数
に関する著作権、知的財産権その
他一切の権利は、MSCI Inc.に帰属
します。

※為替レートは一般社団法人 投資信
託協会が発表する仲値（TTM）で
す。
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※MSCI ACWI ex JAPAN （配当 込
み）はBloombergのデータを基に
作成しております。なお、MSCI
ACWI ex JAPANの当月騰落率は、
基準価額への反映を考慮して、月
末前営業日の指数値を基に算出し
ております。

ご参考：市場動向
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「ひふみワールドマザーファンド」で投資している会社をピックアップしてご説明します。組入銘柄のご紹介

6※「当資料のご留意点」を必ずご覧ください※後述の「当資料のご留意点」を必ずご覧ください

※組入銘柄のご紹介は、個別銘柄を推
奨するものではございません。当レ
ポート発行時点での組入れをお約束
するものではありません。

※ 株 価 な ど の グ ラ フ に つ い て は 、
Bloombergの情報に基づきレオス・
キャピタルワークスが作成していま
す。

※過去の実績は、将来の収益をお約束
するものではありません。

※写真はイメージです。

MERCADOLIBRE, INC

Mercado Libre（メルカドリブレ）は、1999年にアルゼンチン・ブエノスアイレスで設立された
ラテンアメリカ最大のeコマース（電子商取引）企業です。2007年にNASDAQに上場（証券コー
ド：MELI）し、現在18ヵ国で事業を展開しています。

主要な市場はブラジル、アルゼンチン、メキシコです。市場規模は2024年時点で年間アクティブ
バイヤー数が1億人を超え、フィンテック月間アクティブユーザーは6,100万人に達しています。ラ
テンアメリカ地域で最も人気のあるECサイトとして確固たる地位を築いています。一方で、ラテン
アメリカ地域のEC普及率は10％台前半程度と、欧米の20～30％程度を下回り、なおEC事業は高成
長を維持する蓋然性が高いと考えられます。

メルカドリブレは日本の楽天市場のように第三者の小売業者のためのプラットフォームとして創
業しました。ラテンアメリカは先進国ほどさまざまなインフラが整っていないことから、ユーザー
エクスペリエンス向上のために、自ら巨額の投資を行ない、物流、配送網の整備を行なったほか、
銀行口座やクレジットカードを持たない人々のために、デジタル金融プラットフォームの立ち上げ
も行ないました。これがECプラットフォームの競争力の源泉となっています。
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※組入比率など運用についての記述
は、すべてひふみワールドマザー
ファンドに関するご説明です。

※当資料では「ひふみワールドマ
ザーファンド」のことを「ひふみ
ワールド」と略する場合がありま
す。

※各指数に関する著作権、知的財産
権その他一切の権利は、その発行
者および許諾者に帰属します。

運用責任者よりお客様へ

代表取締役副社長
最高投資責任者

ひふみワールド運用責任者
湯浅 光裕
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2025年7月の米国株式市場は前月に続き上昇しました。月初に税
制・歳出法（One Big Beautiful Bill Act、OBBBA）が成立したことと、
主要国との関税交渉が進展したことにより不透明感が解消されたこと
に加え、月末にテクノロジーの大型株の市場予想を上回る良好な決算
が相次ぎ、相場は上昇基調を維持しました。一方で、この上昇は大型
テクノロジー株にほぼ依存しており、それらの割合の高いS&P500指数
は堅調だった一方、資源、金融、ヘルスケア、消費など他の多くのセ
クターは下落し、それらの割合の高いダウ平均株価は横ばい程度でし
た。

中東、フランスなどからのソブリン資金がAI投資へ向かい、関連企
業への投資が活発化すると考え、これまで消極的な投資だった半導体、
ソフトウェア関連、例えばAMD、NVIDIA、ARMなどを買い増しまし
た。一方、米国貿易関税交渉が終盤に向かうなか、消費関連のスライ
ス（一部売却）、売却を継続しました。消費関連でネットフリックス、
スポティファイなども株価が上昇し、バリュエーションが拡大したこ
とから売却しました。反対にバリュエーションがそこまで拡大してい
ないオリーズ・バーゲン・アウトレットや、人口が増している中南米
のオンラインECのメルカドリブレなどを組み入れ、または買い増しを
しました。エアタクシーサービスの開発を行なうジョビー・アビエー
ションのジョーベン・ビバートCEOが、2026年には5機の商業サービ
スを開始する上で必要な米国連邦航空局（FAA）の型式検査承認試験
を受ける可能性があるとコメントしたことなどから、同社の株価が急
騰しました。また、ステーブルコインに関連する3本の法案が議会を通
過したことなどからサークル・インターネットの株価も上昇し、基準
価額の上昇に貢献しました。

年初来、欧州株は世界的に見て堅調な株価の推移となっています。
しかし、欧州でも株価の冴えないセクターも残念ながら存在します。
意外に思われるかもしれませんがラグジュアリーセクターです。これ
まではラグジュアリー企業は、好きなだけ値上げできるという点が株
式市場に評価されてきました。しかし、昨今のラグジュアリー企業の
業績からは、値上げが困難になってきた様子が伺えます。20年前は先
進国の若者でも少し背伸びすれば買うことのできたハンドバッグや時
計が、ハイペースな値上げの結果、かなり無理をしないと買えない値
段になってしまいました。もちろん途上国の中産階級には全く手の届
かないものになってしまいました。このことは将来的な顧客の喪失を
意味します。また、ラグジュアリー産業は過去30年日本、アメリカ、
中国が大きな成長の牽引役でしたが、今後の成長を牽引する市場を見
失っています。インド人は中国人ほど欧州のブランド品に興味を示し
ていません。このように株式市場の主役は突然交代することがありえ
ます。

私たちは、お客様の資産を守るためにも、今は盤石な企業や業界に
も死角はないか、多面的に検討を続けてまいります。今後ともひふみ
ワールドへのご支援をよろしくお願いいたします。

（8月4日）
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市場環境の見通しについて 運用本部
経済調査室長

三宅一弘
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※各指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、その発行者および許諾者に帰属します。

関税・減税・規制緩和･･･、市場動かすトランプ政策
米雇用の失速懸念台頭、9月の米利下げ催促へ

米トランプ政権は発足から6ヵ月が経過しましたが、足元1ヵ月半、矢継ぎ早の政策決定が際
立っています。主なモノとして、6月25日のNATO首脳会議で2035年にかけて国防費（GDP
比）5％目標を決定しました（西側同盟国は米軍需産業から防衛装備品の調達を大幅に増やしそ
うです）。独立記念日の7月4日に大型減税法案（OBBBA）を成立させました。トランプ1.0の
大型減税（TCJA）継続がメインですが、ビジネス面では設備投資の即時一括償却制度（恒久）
や半導体関連投資に35 %投資税額控除（ITC）が適用されます（戦後最強の投資インセンティ
ブとの評価です）。さらに7月23日に“America’s AI Action Plan”を公表しました（規制撤廃、AI
インフラ・エネルギーの整備、米国の AI 技術を世界標準とするための行動計画です）。

一方、米国と主要国との関税交渉は概ね妥結し、相互関税率が日本15％、EU15％、韓国15％、
ベトナム20％、台湾20％、インド25％などが確定しました（7月31日公告、8月7日実施予定）。
なお、中国や、USMCAのメキシコやカナダ、などの関税交渉は継続されます。4月以降、米国
の関税率が切り上がってきましたが、足元まで米国経済への影響は限定的との評価です。関税
交渉の決着は不透明感の後退につながりますが、今後、米国の物価や景気にどの程度の悪影響
が出るのか、米国以外の多くの国では対米輸出の減速などが注目されます。

金融政策面では7月会合でECB（ユーロ圏）、米FOMC、日銀とも現状維持を決めました。特
に注目のFOMCでは、7月30日のパウエルFRB議長の記者会見で「高率関税に伴うインフレ警
戒」に対して市場がややタカ派的ととらえ、利下げ期待がやや後退しました。ところが、8月1
日に発表された7月の米雇用統計は雇用失速を示唆する大幅な下方修正となり、9月からの利下
げ観測が一気に強まりました（年内計2～3回の利下げ見通し）。ジャクソンホール会合(8月21-
23日)でのパウエル議長講演が要注目となりそうですが、市場では利下げ催促の様相が強まりそ
うです。一方、日銀に対しては、物価抑制と円安阻止などから利上げ観測が根強い一方で、国
内政治の不透明感（政権枠組みの変更、秋の臨時国会での衆院解散思惑）などもあって年内0～
1回の利上げ観測です。米国の利下げ観測が強まる場合、為替はドル安・円高に動きそうです。

世界株は、4月上旬をボトムにV字型回復を辿ってきましたが、今後、米国の景気減速と金融
政策・利下げが焦点になりそうです。トランプ政権は、来年11月の中間選挙に向けて米国景気
の拡大と株高に政策アクセルを踏み込むとみられますが、関税による物価高の影響を見極めた
いパウエルFRB議長に対して、一段と利下げ圧力を強める可能性があります（市場の混乱を招
く可能性があり、要注意です）。米国経済が減速にとどまり、軟着陸するのであれば、米国株
を筆頭に世界株は総じて堅調相場を継続する可能性が高そうです。一方、可能性は低いとみら
れますが、米国経済が景気後退に至る場合には下落相場に転じるとみられます。米国の金融緩
和余地は大きく、適切な政策運営がなされれば、軟着陸シナリオの可能性が高いとみられます。

（8月4日）
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Fujino Hideto
藤野 英人
代表取締役社長
シニア・ファンドマ
ネージャー

説明のつかない不思議なことは日常的によく起こります。しかしあ
まりに不思議なことなのでよくあることではないかと訝（いぶか）
しむことが多いですね。

Yuasa Mitsuhiro
湯浅 光裕
代表取締役副社長
最高投資責任者
シニア・ファンドマ
ネージャー

子供の頃からUFOを見たい、金縛りにあってみたいなどなど思って
いましたが一度もありません。不思議体験のない現実的な人生を歩
んでいます。

Ito Tsubasa
伊藤 翼
アナリスト

仕事でもプライベートでもデジャブをよく経験します。

Oshiro Shintaro
大城 真太郎
シニア・アナリスト

予想大幅ビートなのに一時S安まで売られると、背筋が凍りますね。
株価は時折、説明のつかない動きを見せます。いや、私の力不足で
す。

Ohara Kenji
大原 健司
シニア・アナリスト

ウルトラトレイルレースでは連続活動時間が30時間あたりを超える
と幻覚を体験するのはあるあるですね。スイスの標高2000m超の静
まり返った山奥で深夜にひとりヘッデンをつけていろいろな幻覚見
ながらふらふら走っているのは不思議な体験。

Kubo Tomohiko
久保 智彦
シニア・アナリスト

小学生の時に転校したのですが、ちょうど数週間前に別の久保君が
同じ学年に転校してきていて、そのまま小中高大、大学では学部ま
で同じでした。何の繋がりもないのですが、いまだに親戚だと勘違
いしている人がいると思います。

Zhou Huan
周 歓
シニア・アナリスト

子供の時に、親が帰ってドアを開ける音が聞こえたらテレビを消し
て勉強するふりをしていましたが、毎回バレてしまうことはとても
不思議に思いました。母がテレビを触って発熱を感じていたことは
数年経ってようやく分かりました。

毎月、トピックを用意して運用メンバーのコメントを集めています。
多様な考えや価値観をお届けすることを通じて、新しい視点を持っていただくきっかけになれば幸いです。
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運用メンバーからのメッセージ

今月のトピック
夏の風物詩といえば怪談ですが、怪談とまではいかなくとも、説明のつかない不思議な体験をしたことはありま
すか？仕事でもプライベートでも構いません。
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Senoh Masanao
妹尾 昌直
運用本部長
シニア・アナリスト

その時はいろいろ考えて判断した事でも、後から振り返ると説明の
つかない決断をしていた事がありますね。自分の行動に対して不思
議体験です。

Takahashi Ryo
高橋 亮
運用副本部長
海外株式戦略部長
シニア・ファンドマ
ネージャー

数学が苦手で宿題をせずに行き殴られることを選ぶくらいの生徒と
いう前提で、ある日の東大実戦模試の数学が超難しく、自分より優
秀な同級生が1問も取れず惨敗する中、何故か自分はたまたま1問解
けただけで全国ランキングに載ってしまいました。意気揚々と登校
すると、いつも殴ってくる数学の教師に「お前が載ったらいかんの
じゃ」と殴られたことです。

Naito Makoto
内藤 誠
国内株式戦略部長
シニア・ファンドマ
ネージャー

私も三宅さんと同じように間一髪助かったことが何度かあります。
その度に自分が生かされている意味を考えています。

Namiki Koji
並木 浩二
小型株式戦略部長
シニア・ファンドマ
ネージャー

怖い話ではないのですが、「出口のない海」という小説原作の映画
があって、市川海老蔵さん演じる主役が私と同姓同名で、映画のロ
ケ地が昔に母親が住んでいた正にその家で、父親が働いていた会社
の敷地も撮影に使われ、兄役も実兄とほぼ同じ名前で、ご縁あって
プロデューサーの方とお話できた際に、この偶然を本当に驚かれて
いました。

Hashimoto Yuichi
橋本 裕一
マーケットエコノミス
ト兼ファンドマネー
ジャー

第六感はたまに発動します。なんとなく悪い事が起きそうな予感が
すると、少し後で実際に悪い事が起きます。いい方はあまり発動し
ません。いい方は努力や実力で掴みなさいという神の啓示と理解し
ています。

Matsumoto Ryoga
松本 凌佳
ファンドマネージャー

子供のころから、大人になった自分が10メートルくらいの巨大な
タービンが回っている場所で爆発に巻き込まれる夢を、何度も見て
きました。できることならタービンには近づかずに生きていきたい
です。

Mizuse Kiminobu
水瀬 公脩
アナリスト

特に説明のつかない不思議体験はないですし現実的な考え方をしま
すが、毎回暗いところを一人で歩くときはおどおどしています。
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運用メンバーからのメッセージ
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Miyake Kazuhiro
三宅 一弘
経済調査室長
シニア・マーケットエ
コノミスト

今までに、間一髪で助かったことが数回ありました。なぜ助かった
のか、運なのかご加護なのかわかりませんが、大事にしたいです。

Watanabe Shota
渡邉 庄太
シニア・ファンドマ
ネージャー

じゃんけん、です。気合が勝率に大きく作用しているように感じま
す。負けたらイヤだなーと思うとじっさい負けやすく、根拠なく勝
利を信じているときは勝ちやすいように感じます。
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運用メンバーからのメッセージ
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セミナーなどのお知らせ

月次運用報告会 ひふみアカデミー

公式ウェブサイトの「セミナー ・ イベント」ページで詳細のご確認やお申込みができます。
このほかのセミナー日程は開催が決まり次第、随時更新してまいります。

ファンドの運用についてご報告するとともに、今後の経済や株式相場などの見通しについてご説明いたします。投資信託
の運用状況について知りたいという方はもちろん、経済環境や株式市場について勉強したい、この先の経済見通しを知り
たい方におすすめのセミナーです。

LINEでできること
 ひふみ口座へのログイン
 記事コンテンツ、映像コンテンツの配信をお知らせ
 当社イベント・セミナーのお知らせと申し込み
 メニュー画面からYouTube「お金のまなびば！」へ簡単アクセス
 随時、ひふみからの記事や動画のお知らせも届きます！

お客様に向けてLINEでの情報提供をしております。お客様と長期的な
資産形成を一緒に行なっていくためにさまざまな情報をお届けします。
こちらからLINEお友だち登録をお願いします
またはLINEにて「ひふみ」で検索

ひふみ公式LINEアカウント

【ひふみのおすすめのコンテンツをご紹介します】

ひふみアカデミー 2025年7月度【ライブ配信】
（ひふみ投信、ひふみワールド、ひふみクロスオーバーpro）* 8月13日（水） 19:00～20:00

ひふみアカデミー 2025年7月度【オンデマンド配信】
（ひふみらいと、ひふみマイクロスコープpro、アナリスト調査最前線） 8月中を予定しております。

ひふみアカデミー 2025年8月度【ライブ配信】
（ひふみ投信、ひふみワールド、ひふみクロスオーバーpro）* 9月10日（水） 19:00～20:00

ひふみアカデミー 2025年8月度【オンデマンド配信】
（ひふみらいと、ひふみマイクロスコープpro、アナリスト調査最前線） 9月中を予定しております。

YouTubeチャンネル「お金のまなびば！」ひふみラボ「新教育資金プロジェクト」

猛暑が続きますが、皆様いかがお過ごしでしょうか？
涼しい室内で楽しめるひふみのおすすめコンテンツをご紹介いたします！

この連載では、新サービス「つみえーる」を通じて、子どもや家
族の未来に向けた“お金の備え方”を考えていきます。
第1回は、2025年6月に行なわれた記者会見の内容をご紹介すると
ともに、なぜ今このサービスが必要なのか、その背景と可能性を
ひもときます。

【記事】投資×保険で将来に備える『つみえーる』という選択肢を

昨年6月に発売された『運ドン・キホーテ創業者「最強の遺言」』
の著者である株式会社パン・パシフィック・インターナショナル
ホールディングス創業会長兼最高顧問の安田隆夫さんをお招きし、
プロの投資家である藤野と、ビジネスと"運"の関係性についてお
話しいただきました。

成功者は運をどう使う？ドンキ創業者の戦略と思考法【安田隆夫
×藤野英人】

*公開収録とYouTube配信のハイブリッド開催です。
〇公開収録

当社スタジオで公開収録いたします。※観覧には事前申し込みが必要です。
〇YouTube配信

ひふみ公式チャンネルより、ライブ配信いたします。ご質問はYouTubeのチャット欄から承ります。
※開催日程は作成日時点のものです。今後予告なく変更されることがあります。

https://hifumi.rheos.jp/seminar/
https://hifumi.rheos.jp/labo/2025/shin-kyoikushikin-pj01.html
https://www.youtube.com/watch?v=XmuY8QGNhKc
https://www.youtube.com/@Rheoscapitalworks/streams
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 基準価額の変動要因
• 投資信託証券への投資を通じて株式など値動きのある証券（外国の証券には為替リスクもあります。）に投資いたしますので、基準

価額は、大きく変動します。したがって、投資元本が保証されているものではなく、これを割り込むことがあります。これらの運用
により生じる利益および損失は、すべてお客様（受益者）に帰属します。

• 投資信託は預貯金等とは異なります。
 基準価額の変動要因となる主なリスク

※投資リスク(基準価額の変動要因)は、上記に限定されるものではありません。

投資リスク

「ひふみワールド」は、マザーファンドを通じて信託財産の長期的な成長を図るため、次の仕組みで運用します。
① 日本を除く世界各国の株式等を主要な投資対象とし、成長性が高いと判断される銘柄を中心に選別して投資します。
② 株式の組入比率は変化します。
③ 株式の組入資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。
④ 運用はファミリーファンド方式により、マザーファンドを通じて行ないます。

「ひふみ投信」は、マザーファンドを通じて信託財産の長期的な成長を図るため、次の仕組みで運用します。
① 国内外の上場株式を主要な投資対象とし、市場価値が割安と考えられる銘柄を選別して長期的に投資します。
② 株式の組入比率は変化します。
③ 運用はファミリーファンド方式により、マザーファンドを通じて行ないます。

※詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）をご確認ください

ひふみワールドの特色

ひふみ投信の特色（ご参考）

価格変動リスク
国内外の株式や公社債を実質的な主要投資対象とする場合、一般に株式の価格は個々の企業の活動や業
績、市場・経済の状況等を反映して変動し、また、公社債の価格は発行体の信用力の変動、市場金利の
変動等を受けて変動するため、その影響を受け損失を被るリスクがあります。

流動性リスク
有価証券等を売却あるいは取得しようとする際に、市場に十分な需要や供給がない場合や取引規制等に
より十分な流動性のもとでの取引が行なえない、あるいは不利な条件で取引を強いられたり、または取
引が不可能となる場合があります。これにより、当該有価証券等を期待する価格で売却あるいは取得で
きない可能性があり、この場合、不測の損失を被るリスクがあります。

信用リスク

有価証券等の発行者や有価証券の貸付け等における取引先等の経営・財務状況が悪化した場合またはそ
れが予想される場合もしくはこれらに関する外部評価の悪化があった場合等に、当該有価証券等の価格
が下落することやその価値がなくなること、または利払いや償還金の支払いが滞る等の債務が不履行と
なるおそれがあります。投資した企業等にこのような重大な危機が生じた場合には、大きな損失が生じ
るリスクがあります。また、実質的に投資した債券の発行体にデフォルト（債務不履行）が生じた場合
またはそれが予想される場合には、債券価格が下落する可能性があり、損失を被るリスクがあります。

為替変動リスク
外貨建資産を組み入れた場合、当該通貨と円との為替変動の影響を受け、損失が生じることがあります。
また、一部の資産において、為替ヘッジを行なう場合に円の金利が為替ヘッジを行なう通貨の金利より
低いとき、この金利差に相当するヘッジコストが発生します。

カントリーリスク
（エマージング市場
に関わるリスク）

当該国・地域の政治・経済情勢や株式を発行している企業の業績、市場の需給等、さまざまな要因を反
映して、有価証券等の価格が大きく変動するリスクがあります。エマージング市場（新興国市場）への
投資においては、政治・経済的不確実性、決済システム等市場インフラの未発達、情報開示制度や監督
当局による法制度の未整備、為替レートの大きな変動、外国への送金規制等の状況によって有価証券等
の価格変動が大きくなる場合があります。また、新興国の公社債は先進国の公社債と比較して価格変動
が大きく、債務不履行が生じるリスクがより高いものになる可能性があります。

「ひふみらいと」は、投資信託証券への投資を通じて、主として内外の株式および内外の債券に実質的に投資し、信
託財産の中長期的な成長を図ることを目的として運用を行ないます。
① 投資信託証券への投資を通じて、世界の株式および債券等に分散投資を行ないます。
② 原則として、株式に約10％、債券に約90％投資します。

ひふみらいとの特色（ご参考）
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ひふみワールド ひふみ投信（ご参考） ひふみらいと（ご参考）

運用管理費用
（信託報酬）

信託財産の日々の純資産総額に
対して年率1.628％ (税込) を乗
じて得た額

信託財産の日々の純資産総額
に対して年率1.078％ (税込)
を乗じて得た額

ひふみらいと：信託財産の日々の純資産総額
に対して年率0.55％（税込）を乗じて得た額
投資対象とする投資信託証券(ひふみワールド
ファンドFOFs用(適格機関投資家専用))：純資
産総額に対して年率0.0022%（税込）
実質的な負担※ ：純資産総額に対して年率
0.5522%（税込）程度

信託報酬とは、投資信託の運用･管理にかかる費用のことです。日々計算されて、投資信託の基準価額に反映され
ます。毎計算期間の最初の6ヵ月終了日および毎計算期末または信託終了のとき信託財産から支払われます。
※投資対象ファンドを基本の組入比率で按分した投資対象ファンドの運用管理費用（信託報酬）を加味して、投資者が実質的に

負担する信託報酬率について算出したものです。この値は目安であり、各投資信託証券への投資比率の変更等により変動しま
す。また、投資対象ファンドの変更等により今後変更となる場合があります。

その他費用・
手数料

組入有価証券の売買の際に発生する売買委託手数料（それにか
かる消費税等）、先物取引・オプション取引等に要する費用、
外貨建資産の保管等に要する費用、租税、信託事務の処理に要
する諸費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（監査費用）およびそれにかかる消費税等、受託会社の立て替
えた立替金の利息など。

投資対象とする投資信託証券における諸費用
および税金等、信託財産に関する租税、信託
事務の処理に要する諸費用、監査法人等に支
払うファンドの監査に係る費用（監査費用）
およびそれにかかる消費税等、受託会社の立
て替えた立替金の利息など。

監査費用は日々計算されて毎計算期末または信託終了のとき、その他の費用等はその都度ファンドから支払われま
す。
これらの費用は、運用状況等により変動するものであり、予めその金額や上限額、計算方法等を具体的に記載する
ことはできません。
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お申込メモ

※手数料等の合計金額については保有期間等に応じて異なりますので、表示することができません。

ひふみワールド ひふみ投信（ご参考） ひふみらいと（ご参考）
商品分類 追加型投信／海外／株式 追加型投信／内外／株式 追加型投信／内外／資産複合

当初設定日 2019年10月8日 2008年10月1日 2021年３月30日
信託期間 無期限
決算日 毎年2月15日(休業日の場合翌営業日) 毎年9月30日(休業日の場合翌営業日) 毎年4月15日(休業日の場合翌営業日)

収益の分配 決算時に収益分配方針に基づいて分配を行ないます。 分配金再投資専用のため、分配金は自動的に再投資されます。
購入単位 1,000円以上1円単位の金額指定で受け付けます。
購入価額 ご購入のお申込受付日の翌営業日の基準価額（1万口当たり）
購入代金 販売会社が定める日までに販売会社にお支払いください。

換金(解約)単位 1口以上の口数指定または1円単位の金額指定で受け付けます。
換金価額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額（1万口当たり）

換金代金 換金申込受付日から起算して5営業日目から支払われます。 換金申込受付日から起算して6営業
日目から支払われます。

購入・換金
申込受付
不可日

ニューヨーク証券取引所または香港証
券取引所のいずれかの休業日と同じ日
付の場合には、申込受付は行ないませ
ん。 —

ニューヨーク証券取引所、ニュー
ヨークの銀行、香港証券取引所、
香港の銀行またはロンドンの銀行
のいずれかの休業日と同じ日付の
場合には、申込受付は行ないませ
ん。

申込締切時間 購入・換金ともに、毎営業日の午後3時30分までに受け付けたものを当日のお申込みとします。

課税関係

課税上は、株式投資信託として取り扱われます。配当控除の適用はありません。公募株式投資信託は税法上、一定の
要件を満たした場合にNISA（少額投資非課税制度）の適用対象となります。

NISAの「成長投資枠（特定非課税管理勘定）」および「つみたて投資枠（特
定累積投資勘定）」の対象です。

NISAの「成長投資枠（特定非課税管
理勘定）」の対象です。

詳しくは、販売会社にお問い合わせください。税法が改正された場合等には、変更となる場合があります。

◇直接ご負担いただく費用： ありません。
申込手数料・換金（解約）手数料・信託財産留保額 は一切ありません。なお、「スポット購入」に際しての送金手数料はお客様負担となります。

◇間接的にご負担いただく費用： 次のとおりです。

お客様にご負担いただく費用
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当資料のご留意点
 当資料はレオス・キャピタルワークスが作成した販売用資料です。投資信託のお申込みにあたっては、事前に販売会社よりお渡しする

「投資信託説明書（交付目論見書）」の内容を十分にお読みになり、ご自身でご判断ください。
 当資料に記載されている当社が運用する投資信託の過去の運用結果等は、将来の結果等をお約束するものではありません。また、当該

過去の運用結果等は、当該投資信託に投資をされた各投資家の利回りを表すものではありません。運用実績は投資信託の利益にかかる
税金等を考慮していません。

 当資料は作成日における信頼できる情報に基づき作成しておりますが、内容の正確性・完全性を保証するものではなく、また記載され
ている内容は予告なく変更される場合があります。

 投資信託は、預金等や保険契約とは異なり、預金保険機構、保険契約者保護機構等の保護の対象ではありません。証券会社以外でご購
入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象ではありません。

 セミナー等で金融商品の説明等をすることや、お客様からのご依頼がある場合に金融商品に関連する追加の説明等をすることがありま
す。しかしながら、売買の推奨等を目的とした投資勧誘は行ないません。また、金融商品の案内、説明等はあくまで各お客様ご自身の
ご判断に資するための情報提供目的であり、金融商品の購入等を推奨するものでもありません。

収益分配金の仕組みについて
 収益分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」の区分があります。
 収益分配金支払い後の基準価額が、そのお客様（受益者）の個別元本と同額の場合または上回っている場合には、当該収益分配金の

全額が「普通分配金」となります。普通分配金は、配当所得として課税対象になります。
 収益分配金支払い後の基準価額がそのお客様（受益者）の個別元本を下回っている場合には、その下回る部分の額が「元本払戻金

（特別分配金）」となります。当該収益分配金から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額は普通分配金となります。
元本払戻金（特別分配金）は、実質的に元本の一部払い戻しとみなされ、非課税扱いとなります。お客様が元本払戻金（特別分配
金）を受け取った場合、その後の個別元本は、元本払戻金（特別分配金）の額だけ減少します。

ファンドの関係法人
委託会社：レオス・キャピタルワークス株式会社

金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第1151号
加入協会 一般社団法人投資信託協会

一般社団法人日本投資顧問業協会
受託会社：（ひふみワールド）三菱UFJ信託銀行株式会社

（ひふみ投信）三井住友信託銀行株式会社
（ひふみらいと）三井住友信託銀行株式会社

販売会社：レオス・キャピタルワークス株式会社

各ファンドについてのお問い合わせ先

レオス・キャピタルワークス株式会社
コミュニケーション・センター
電話：03-6266-0123 メール：cc@rheos.jp
受付時間：営業日の9時～17時
ウェブサイト：https://www.rheos.jp/


	PAGE1
	PAGE2
	PAGE3
	PAGE4
	PAGE5
	ワールド
	スライド番号 1
	スライド番号 2
	スライド番号 3
	スライド番号 4
	スライド番号 5
	スライド番号 6
	スライド番号 7
	スライド番号 8
	スライド番号 9
	スライド番号 10


