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ひふみ投信とTOPIX（配当込み）の騰落率比較

期間：2021年2月末～2021年4月末、2021年3月末を100として指数化。

出所：Bloomberg掲載情報に基づきレオス・キャピタルワークスが作成

TOPIX（配当込み）は当ファンドのベンチマーク（運用する際に目標とする基準）ではありませんが、参考として記載しています。
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ひふみプラスとTOPIX（配当込み）の騰落率比較

期間： 2021年2月末～2021年4月末、2021年3月末を100として指数化。

出所：Bloomberg掲載情報に基づきレオス・キャピタルワークスが作成

TOPIX（配当込み）は当ファンドのベンチマーク（運用する際に目標とする基準）ではありませんが、参考として記載しています。
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直近の保有銘柄推移

※ 資産配分比率の株式には新株予約権を含む場合があります。「海外投資証券」はREIT（不動産投資信託）等です。

※ 組入比率はひふみ投信マザーファンドの純資産総額に対する比率です。

※ バリュー・グロース・内需・外需等の分類は当社基準に拠るものです。

No. 銘柄 銘柄名 内/外 G/V

1 8439 東京センチュリー 外需 バリュー 1.45 %

2 6758 ソニー 外需 グロース 1.37 %

3 1414 ショーボンドホールディングス 内需 グロース 1.31 %

4 1959 九電工 内需 バリュー 1.27 %

5 9603 エイチ・アイ・エス 内需 グロース 1.25 %

6 7012 川崎重工業 外需 バリュー 1.25 %

7 1417 ミライト・ホールディングス 内需 バリュー 1.24 %

8 3076 あい　ホールディングス 内需 グロース 1.24 %

9 2588 プレミアムウォーターホールディングス 内需 グロース 1.20 %

10 4186 東京応化工業 外需 グロース 1.16 %

12.75 %

比率

上位10銘柄合計

No. 銘柄 銘柄名 内/外 G/V

1 MSFT MICROSOFT CORPORATION 外需 グロース 1.63 %

2 3697 ＳＨＩＦＴ 内需 グロース 1.40 %

3 6758 ソニーグループ 外需 グロース 1.29 %

4 9603 エイチ・アイ・エス 内需 グロース 1.27 %

5 1414 ショーボンドホールディングス 内需 グロース 1.25 %

6 4186 東京応化工業 外需 グロース 1.22 %

7 1417 ミライト・ホールディングス 内需 バリュー 1.20 %

8 7012 川崎重工業 外需 バリュー 1.19 %

9 3076 あい　ホールディングス 内需 グロース 1.18 %

10 6436 アマノ 内需 グロース 1.16 %

12.78 %

比率

上位10銘柄合計

2021年　3月末

国内株式 84.62%

海外株式 10.70%

海外投資証券 0.97%

現金等 3.70%

銘柄数 268

2021年　4月末

国内株式 83.06%

海外株式 12.83%

海外投資証券 1.01%

現金等 3.11%

銘柄数 281



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 8

保有銘柄分類の推移

外需・グロース(国外需要＆成長重視)

内需・グロース(国内需要＆成長重視)

外需・バリュー(国外需要＆割安重視)

内需・バリュー(国内需要＆割安重視)

海外株

期間：2012年5月～2021年4月末時点 割合：ひふみ投信マザーファンドの株式資産に対する構成比率

バリュー・グロース・内需・外需等の分類は当社基準に拠るものです。「海外株」には海外投資証券が含まれます。
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TOPIXとTOPIXのEPS（一株当たり利益）の推移

株価 PEREPS

1株当たり利益 株価収益率

期間:2006年12月末～2021年4月末。
出所:Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。
予想EPSはBloombergの当年度予想と来年度予想の合成値を使用
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TOPIXのPER水準

株価 PEREPS

1株当たり利益 株価収益率

期間:2006年12月末～2021年4月末。
出所:Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。
予想EPSはBloombergの当年度予想と来年度予想の合成値を使用
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TOPIXのEPSとPER変化率の推移

株価 PEREPS

1株当たり利益 株価収益率

期間:2006年12月末～2021年4月末。
出所:Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。
予想EPSはBloombergの当年度予想と来年度予想の合成値を使用



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。

ひふみワールドマザーファンド運用報告

12



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。

登壇メンバー

13

八尾 尚志

Yatsuo Hisashi

高橋 亮

Takahashi Ryo

湯浅 光裕

Yuasa Mitsuhiro



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。

ひふみワールド基準価額等の推移（日次）

期間：2019年10月8日（設定日）～2021年4月末

14

運用成績

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

ひふみワールド 4.56% 12.11% 31.77% 58.32% - 54.66%
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ひふみワールド+基準価額等の推移（日次）

期間：2019年12月13日（設定日）～2021年4月末

運用成績

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

ひふみワールド＋ 4.55% 12.09% 31.78% 58.24% - 43.27%
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直近の保有銘柄推移

※ 資産配分比率の株式には新株予約権を含む場合があります。「海外投資証券」はREIT（不動産投資信託）等です。
※ 組入比率はひふみワールドマザーファンドの純資産総額に対する比率です。
※ 国は原則として発行国を表示しています。なお、国には地域が含まれます。
※ 業種は原則としてGICS(世界産業分類基準)の産業グループ分類に準じて表示しています。

No. 銘柄名 国 業種

1 ACCENTURE PLC アイルランド ソフトウェア・サービス 1.54 %

2 GENERAL MOTORS COMPANY アメリカ 自動車・自動車部品 1.54 %

3 TEXAS INSTRUMENTS INCORPORATED アメリカ 半導体・半導体製造装置 1.37 %

4 DEUTSCHE POST AG ドイツ 運輸 1.36 %

5 AMERICAN EXPRESS COMPANY アメリカ 各種金融 1.35 %

6 BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INC. カナダ 各種金融 1.35 %

7 FIRST REPUBLIC BANK アメリカ 銀行 1.31 %

8 GENERAC HOLDINGS INC. アメリカ 資本財 1.30 %

9 SITEONE LANDSCAPE SUPPLY, INC. アメリカ 資本財 1.27 %

10 MICROSOFT CORPORATION アメリカ ソフトウェア・サービス 1.26 %

13.64 %上位10銘柄合計

比率

2021年　3月末

海外株式 85.61%

海外投資証券 1.34%

現金等 13.04%

銘柄数 129

No. 銘柄名 国 業種

1 DEUTSCHE POST AG ドイツ 運輸 1.47 %

2 ACCENTURE PLC アイルランド ソフトウェア・サービス 1.39 %

3 GENERAL MOTORS COMPANY アメリカ 自動車・自動車部品 1.27 %

4 AMERICAN EXPRESS COMPANY アメリカ 各種金融 1.25 %

5 FIRST REPUBLIC BANK アメリカ 銀行 1.24 %

6 DISCOVER FINANCIAL SERVICES アメリカ 各種金融 1.23 %

7 CAPITAL ONE FINANCIAL CORPORATION アメリカ 各種金融 1.18 %

8 GENERAC HOLDINGS INC. アメリカ 資本財 1.18 %

9 SITEONE LANDSCAPE SUPPLY, INC. アメリカ 資本財 1.18 %

10 TEXAS INSTRUMENTS INCORPORATED アメリカ 半導体・半導体製造装置 1.17 %

12.56 %上位10銘柄合計

比率

2021年　4月末

海外株式 89.92%

海外投資証券 1.46%

現金等 8.62%

銘柄数 143
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2021年4月末時点ポートフォリオ配分比率

※配分比率はひふみワールドマザーファンドの純資産総額に対する比率です。
※業種別比率は株式における上位10種を表示し以降は「その他の業種」としています。業種は原則として GICS (世界産業分類基準)の産業グループ分類に準じて表示

しています。なお「その他の業種」は海外投資証券を含みます。
※組入比率については小数点第三位を四捨五入して表示しているため、合計が100%にならない場合があります。
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主要国の株価推移

期間:2019年10月8日～2021年4月末。
出所: Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。2019年10月8日を100として指数化
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主要国のEPS（一株当たり利益）推移

期間:2019年10月8日～2021年4月末。
出所: Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。2019年10月8日を100として指数化
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米国株式市場概況

＜S&P500のPER推移＞ ＜S&P500のEPSとPER変化率＞

期間:2006年12月末～2021年4月末。
出所:Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。
予想EPSはBloombergの当年度予想と来年度予想の合成値を使用
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欧州株式市場概況

＜S&Pヨーロッパ350指数のPER推移＞ ＜S&Pヨーロッパ350指数のEPSとPER変化率＞

期間:2006年12月末～2021年4月末。
出所:Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。
予想EPSはBloombergの当年度予想と来年度予想の合成値を使用



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 22

中国株式市場概況

＜上海総合指数のPER推移＞ ＜上海総合指数のEPSとPER変化率＞

期間:2006年12月末～2021年4月末。
出所:Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。
予想EPSはBloombergの当年度予想と来年度予想の合成値を使用
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ひふみらいと 運用報告
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ひふみらいと基準価額等の推移（日次）

期間：2021年3月30日（設定日）～2021年4月末
※「運用成績」の「設定来」は、設定時の価額（10,000円）を起点として算出しております。

運用成績

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

ひふみらいと 0.29% - - - - 0.21%
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ひふみらいと 基準価額の変動要因
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※「基準価額の変動要因」は、月間の変動額を主な要因に分解した概算値であり、実際の数値とは異なる場合があります。また、四捨五入等の関係で、内訳の各数値の合計は
基準価額変動額（月次）と合わない場合があります。「信託報酬・その他」のその他には、設定、解約の影響などがあります。

＊「ひふみワールドファンド」は正式名称を『ひふみワールドファンドFOFs用（適格機関投資家専用）』といい、「ひふみワールドマザーファンド」を高位に組み入れてい
ます。

基準価額変動額（月次） +29円

組み入れファンド別変動要因内訳

ひふみグローバル債券マザーファンド +21円

ひふみ投信マザーファンド -9円

ひふみワールドファンド* +21円

信託報酬・その他 -4円

実質的な資産等項目別の変動要因内訳

債券 +23円

株式・投資証券 +20円

為替 -7円

信託報酬・その他 -7円

基準価額の変動要因
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まるごとひふみ15
まるごとひふみ50
まるごとひふみ100 運用報告
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まるごとひふみ15基準価額等の推移（日次）

運用成績

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

まるごとひふみ15 0.28% - - - - 0.19%

期間：2021年3月30日（設定日）～2021年4月末
※「運用成績」の「設定来」は、設定時の価額（10,000円）を起点として算出しております。
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まるごとひふみ15 基準価額の変動要因
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※「基準価額の変動要因」は、月間の変動額を主な要因に分解した概算値であり、実際の数値とは異なる場合があります。また、四捨五入等の関係で、内訳の各数値の合計は
基準価額変動額（月次）と合わない場合があります。「信託報酬・その他」のその他には、設定、解約の影響などがあります。

＊「ひふみワールドファンド」は正式名称を『ひふみワールドファンドFOFs用（適格機関投資家専用）』といい、「ひふみワールドマザーファンド」を高位に組み入れてい
ます。

基準価額変動額（月次） +28円

組み入れファンド別変動要因内訳

ひふみグローバル債券マザーファンド +22円

ひふみ投信マザーファンド -15円

ひふみワールドファンド* +26円

信託報酬・その他 -6円

実質的な資産等項目別の変動要因内訳

債券 +22円

株式・投資証券 +20円

為替 -9円

信託報酬・その他 -5円

基準価額の変動要因
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まるごとひふみ50基準価額等の推移（日次）

運用成績

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

まるごとひふみ50 0.39% - - - - 0.25%

期間：2021年3月30日（設定日）～2021年4月末
※「運用成績」の「設定来」は、設定時の価額（10,000円）を起点として算出しております。
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まるごとひふみ50 基準価額の変動要因
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※「基準価額の変動要因」は、月間の変動額を主な要因に分解した概算値であり、実際の数値とは異なる場合があります。また、四捨五入等の関係で、内訳の各数値の合計は
基準価額変動額（月次）と合わない場合があります。「信託報酬・その他」のその他には、設定、解約の影響などがあります。

＊「ひふみワールドファンド」は正式名称を『ひふみワールドファンドFOFs用（適格機関投資家専用）』といい、「ひふみワールドマザーファンド」を高位に組み入れてい
ます。

基準価額変動額（月次） +39円

組み入れファンド別変動要因内訳

ひふみグローバル債券マザーファンド +12円

ひふみ投信マザーファンド -51円

ひふみワールドファンド* +85円

信託報酬・その他 -7円

実質的な資産等項目別の変動要因内訳

債券 +13円

株式・投資証券 +65円

為替 -25円

信託報酬・その他 -14円

基準価額の変動要因
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まるごとひふみ100基準価額等の推移（日次）

運用成績

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

まるごとひふみ100 0.53% - - - - 0.32%

期間：2021年3月30日（設定日）～2021年4月末
※「運用成績」の「設定来」は、設定時の価額（10,000円）を起点として算出しております。



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。

まるごとひふみ100 基準価額の変動要因
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※「基準価額の変動要因」は、月間の変動額を主な要因に分解した概算値であり、実際の数値とは異なる場合があります。また、四捨五入等の関係で、内訳の各数値の合計は
基準価額変動額（月次）と合わない場合があります。「信託報酬・その他」のその他には、設定、解約の影響などがあります。

＊「ひふみワールドファンド」は正式名称を『ひふみワールドファンドFOFs用（適格機関投資家専用）』といい、「ひふみワールドマザーファンド」を高位に組み入れてい
ます。

基準価額変動額（月次） +53円

組み入れファンド別変動要因内訳

ひふみ投信マザーファンド -103円

ひふみワールドファンド* +166円

信託報酬・その他 -10円

実質的な資産等項目別の変動要因内訳

株式・投資証券 +124円

為替 -48円

信託報酬・その他 -23円

基準価額の変動要因



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。

ひふみグローバル債券マザーファンド
運用報告
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ひふみグローバル債券マザーファンド基準価額等の推移（日次）

運用成績

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

ひふみグローバル

債券マザーファンド
0.25% - - - - 0.18%

期間：2021年3月30日（設定日）～2021年4月末
※「運用成績」の「設定来」は、設定時の価額（10,000円）を起点として算出しております。
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2021年4月末時点 ひふみグローバル債券マザーファンド運用状況

種別 組入比率

国債 56.52%

住宅ローン担保証券 6.22%

社債 1.16%

国際機関債 1.12%

現金等 34.99%

通貨 組入比率

米ドル 28.01%

日本円 27.13%

ユーロ 9.87%

※各比率は、ひふみグローバル債券マザーファンドの純資産総額に対する比率を表示しております。
※「ポートフォリオ特性値」は、ファンドの組入債券等（現金等を含む）の各特性値（最終利回り、デュレーション）を、その組入比率で加重平均したもの

です。（Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス株式会社作成）
最終利回りは、ファンドが投資している債券等の特性を示すために各債券の利回りから算出したものであり、ファンドの運用成果を示唆、保証するもので
はありません。
デュレーションは、金利の変動による債券価格の感応度を表しています。

※「為替ヘッジ比率」は、外貨建資産の時価総額に対する為替予約評価額の比率です。売買等の計上タイミングや市況動向により比率が100％を超える場合
があります。

種別比率 通貨別比率

ポートフォリオ特性値

最終利回り 0.66%

デュレーション 7.5

為替ヘッジ比率：100.65%
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主要国の国債利回り推移

期間:2019年9月末～2021年4月末
出所:Bloombergの情報を基にレオス・キャピタルワークス作成
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今月のポイント

• 債券運用で心がけていること

• 当面の債券市場の見通し

• 今後の注目イベントと経済見通し
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今後の注目イベントと経済見通し
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注目日程：米金融政策･復興計画､ワクチン普及

◼ 日本：1～3月期のGDP(5月18日)

◼ 米国：4月のPCE価格指数(28日)

◼ 日本：東京､大阪など6都府県の新型コロナ緊急事態宣言(～31日)

◼ 米国：5月の雇用統計(6月4日)

◼ 欧州：ECB理事会(10日)

◼ 米国：FOMC(15～16日)

◼ 日本：日銀金融政策決定会合(17～18日)

◼ 米国：独立記念日(7月4日)

バイデン政権の目標･スタンス
・新型コロナから独立(集団免疫獲得)
・復興計画法案化､成立に向けた動き

日本の新型コロナワクチン接種本格化
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バイデン政権の米国復興計画(Build Back Better)

◼ 1.9兆㌦の救済計画(ARP)成立：
1400㌦の現金給付､週300㌦の失
業保険加算など

◼ 8年間2.3兆㌦の雇用計画(AJP)：
毎年GDP 約1%分をインフラ投
資やハイテク支援などに充当。
15年間の法人増税で財源確保

◼ 10年間で1.8兆㌦の家族計画
(AFP)：教育･保育･医療支援。
富裕層増税で財源確保

米国雇用計画(AJP; American Jobs Plan)の内訳

支出の内訳　　　　　　　　　　金額(10億ドル、8年間)

交通インフラ整備 621

生活インフラ整備 650

国内製造業強化、研究・開発、人材開発 580

高齢者・障害者・退役軍人施設整備 400

総計(8年間) 約2,250

(出所) Washinton Post、みずほ証券よりレオス・キャピタルワークス作成。

米国家族計画(AFP; American Families Plan)の内訳

支出の内訳　　　　　　　　　金額(10億ドル、10年間)

無償教育拡充、大学進学・卒業支援拡充 500

保育支援拡充 225

有給休暇、病気休暇などの拡充支援 225

子育て世帯、低所得者世帯に対する減税枠拡充 800

総計(8年間) 約1,800

(出所) White House、JETROよりレオス・キャピタルワークス作成。

長
期
的
経
済
政
策

出所）Washinton Post、みずほ証券の情報に基づきにレオス・キャピタルワークス作成。

出所）White House、JETROの情報に基づきレオス・キャピタルワークス作成
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6月FOMC、8月ジャクソンホール、9月FOMC
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辛抱強く金融緩和維持/金融政策正常化局面へ

◼ FRBの今後の金融政策：米国の雇用･労働市場、物価動向が焦点
QEテーパリングから利上げに至るスケジュールイメージ

　 現在　2021年 2022年 2023年 2024年

QE4 テーパリング期間 小休止期間 利上げ局面

(国債800億㌦/月、 (9～12ヵ月前後) (9～15ヵ月前後)

MBS400億㌦/月)

(①最大雇用達成、②物価2％到達、

③2％超軌道乗せ、の条件クリア)

テーパリング

議論正式開始

パウエル議長

任期(2月)

中間選挙

(11月)

大統領選挙

(11月)
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今月のアナリストテーマ
アートと投資
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登壇メンバー
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渡邉 庄太

Watanabe Shota

運用本部長 株式戦略部長

1997年、大和証券投資信託委託入社。アナリス
ト、ファンドマネージャーとして日本株運用を
担当。2003年よりダイワSMAのプロジェクト立
上げに参画後、同部門で日本中小型成長株の運
用も担当。 2006年に当社に入社、2015年運用
部長に就任。2021年4月より現職。代表取締役
会長兼社長 藤野、代表取締役副社長 湯浅ととも
に、運用指図の判断をするファンドマネー
ジャーを務める。
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運用対象としてのアート

（出所）取材等の情報に基づきレオス・キャピタルワークス作成。

■海外富裕層の資産構成イメージ

不動産

約30%

株式

約25%

債券

約15%

PE

約10%

現金

約10%

アート・収集品等

約5%

その他

約5%
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運用対象としてのアート

※Artmarket.comプレスリリース「Artprice100(c) インデックスは成長を続ける...2000年以降で+405%」（2021/3/8開示）より引用
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運用対象としてのアート

（出所）報道等の情報に基づきレオス・キャピタルワークス作成。

■ 高額オークション例

作品・作者 取引価格 取引年月

サルバトール・ムンディ
レオナルドダヴィンチ

450百万米ドル 2017.11

アルジェの女たち
パブロ・ピカソ

179百万米ドル 2015.5

横たわる裸婦
アマデオ・モディリアーニ

170百万米ドル 2015.5

（左向きに）横たわる裸婦
アマデオ・モディリアーニ

157百万米ドル 2018.5

ルシアン・フロイドの３つの習作
フランシス・ベーコン

142百万米ドル 2013.11
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運用対象としてのアート

（出所）報道等の情報に基づきレオス・キャピタルワークス作成。

■ 新たな潮流も

※ NFT（Non Fundible Token）

ブロックチェーン技術を用いる、代替・分割などが不能な

トークン。真正オリジナル作品であることを証明できる

作品・作者 取引価格 取引年月

最初の5,000日
ビープル（マイク・ヴィンケルマン）

69百万米ドル 2021.3

初ツイート
ジャック・ドーシー

2.9百万米ドル 2021.3
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アート市場の価格形成

アーティスト

ギャラリー
（プライマリ）

例）ガゴシアン

コレクター

コレクター

オークション
ハウス

（セカンダリ）

例）クリスティーズ評価を形成する因子

・国際的アートフェア
・有力美術館の職員
・思想家／哲学家など
・世相（BLM、 ＃ MeTooなど）
・物故者 etc...

金
融
緩
和
マ
ネ
ー
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Q&A
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当資料のお取扱いにおけるご注意

◼ 投資信託のお取引は、金利、通貨の価格、金融商品市場における相場その他の指標に係る変動を直接の原因として損失が生
ずることとなるおそれがあり、基準価額の下落により元本欠損が生じる可能性があります。信託財産に生じた利益および損
失は、すべて投資者に帰属します。投資信託は、預金等や保険契約とは異なります。

◼ 当資料は、当社の商品をご理解いただくための情報提供資料としてレオス・キャピタルワークスが作成したものです。投資
信託のお申込みにあたっては、事前に販売会社よりお渡しする「投資信託説明書（交付目論見書）」の内容を十分にお読み
になり、ご自身でご判断ください。

◼ 当資料は作成日における信頼できる情報に基づき作成しておりますが、内容の正確性・完全性を保証するものではなく、ま
た記載されている内容は予告なく変更される場合があります。

◼ セミナー等で金融商品の説明等をすることや、お客様からのご依頼がある場合に金融商品に関する追加の説明等をすること
があります。しかしながら、売買の推奨等を目的とした投資勧誘は行ないません。また、金融商品の案内、説明等はあくま
で各お客様ご自身のご判断に資するための情報提供目的であり、金融商品の購入等を推奨するものでもありません。

◼ 当資料に記載されている当社が運用する投資信託の過去の運用結果等は、将来の結果等をお約束するものではありません。
また、当該過去の運用結果等は、当該投資信託に投資をされた各投資家の利回りを表すものではありません。運用実績は投
資信託の利益にかかる税金等を考慮していません。

◼ 投資信託は、預金等や保険契約とは異なり、預金保険機構、保険契約者保護機構等の保護の対象ではありません。証券会社
以外でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象ではありません。

◼ 当動画のコメント等は、配信時点での当社の見解を示すものであり、市場動向や個別銘柄の将来の動きや結果を保証するも
のではありません。ならびに、当社が運用する投資信託への組み入れ等をお約束するものではなく、また、金融商品等の売
却・購入等の行為の推奨を目的とするものではありません。

作成日：2021年5月



当社が運用する公募投資信託のリスク / 費用

価格変動リスク
国内外の株式や公社債を実質的な主要投資対象とする場合、一般に株式の価格は個々の企業の活動や業績、市場・経済の状況等を反映して変動し、また、公社債の価格は発行体の
信用力の変動、市場金利の変動等を受けて変動するため、その影響を受け損失を被るリスクがあります。

流動性リスク
有価証券等を売却あるいは取得しようとする際に、市場に十分な需要や供給がない場合や取引規制等により十分な流動性のもとでの取引が行なえない、あるいは不利な条件で取引
を強いられたり、または取引が不可能となる場合があります。これにより、当該有価証券等を期待する価格で売却あるいは取得できない可能性があり、この場合、不測の損失を被
るリスクがあります。

信用リスク

有価証券等の発行者や有価証券の貸付け等における取引先等の経営・財務状況が悪化した場合またはそれが予想される場合もしくはこれらに関する外部評価の悪化があった場合等
に、当該有価証券等の価格が下落することやその価値がなくなること、または利払いや償還金の支払いが滞る等の債務が不履行となるおそれがあります。投資した企業等にこのよ
うな重大な危機が生じた場合には、大きな損失が生じるリスクがあります。また、実質的に投資した債券の発行体にデフォルト（債務不履行）が生じた場合またはそれが予想され
る場合には、債券価格が下落する可能性があり、損失を被るリスクがあります。

為替変動リスク
外貨建資産を組み入れた場合、当該通貨と円との為替変動の影響を受け、損失が生じることがあります。また、一部の資産において、為替ヘッジを行なう場合に円の金利が為替
ヘッジを行なう通貨の金利より低いとき、この金利差に相当するヘッジコストが発生します。

カントリーリスク
（エマージング市場に
関わるリスク）

当該国・地域の政治・経済情勢や株式を発行している企業の業績、市場の需給等、さまざまな要因を反映して、有価証券等の価格が大きく変動するリスクがあります。エマージン
グ市場（新興国市場）への投資においては、政治・経済的不確実性、決済システム等市場インフラの未発達、情報開示制度や監督当局による法制度の未整備、為替レートの大きな
変動、外国への送金規制等の状況によって有価証券等の価格変動が大きくなる場合があります。また、新興国の公社債は先進国の公社債と比較して価格変動が大きく、債務不履行
が生じるリスクがより高いものになる可能性があります。

したがって、お客様（受益者）の投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落により損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。
詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）の｢投資リスク｣をご覧ください。

お客様の負担となる費用について

◆ お客様に直接ご負担いただく費用
• 購入時手数料 上限 3.30%（税抜3.00%）※当社が直接販売している投資信託は購入時手数料はありませんが、「スポット購入」に際しての送金手数料はお客様負担となります。 ※販売会社を

通じて購入できる投資信託につきましては、購入時手数料は各販売会社ごとに定める料率となりますので、各販売会社までお問い合わせください。
• 換金（解約）時手数料・信託財産留保額 ありません。

◆ お客様に間接的にご負担いただく費用
• 信託報酬 信託財産の純資産総額に対して 上限 年率1.6280％（税抜1.4800％）
• 監査費用 信託財産の純資産総額に対して 年率0.0055％（税抜0.005％） ※上限は 最大年間99万円（税抜90万円）です。
• その他の費用 組入有価証券の売買の際に発生する売買委託手数料（それにかかる消費税）、先物取引・オプション取引等に要する費用、外貨建資産の保管等に要する費用、租税、信託事務の処

理に要する諸費用および受託会社の立替えた立替金の利息など。これらの費用については、運用状況等により変動するものであり事前に料率、上限額等を表示することができません。
◆ ご注意

• 上記に記載しているリスクや費用項目につきましては、一般的な投資信託を想定しております。費用の料率につきましては、レオス・キャピタルワークスが運用するすべての公募投資信託のうち、
ご負担いただくそれぞれの費用における最高の料率を記載しております。投資信託に係るリスクや費用は、それぞれの投資信託により異なりますので、ご投資をされる際には、事前によく投資信
託説明書（交付目論見書）、目論見書補完書面等をご覧ください。

投資信託説明書（交付目論見書）のご請求・お申込みは各販売会社まで。
当社が直接販売する投資信託の詳細情報の照会先：コミュニケーション・センター 03-6266-0123（受付時間 営業日の9時～17時） https://hifumi.rheos.jp/
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